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Warum Anleger nicht auf den
Ausgang der Bundestagswahl 2017
spekulieren sollten
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Es sind nur noch wenige Wochen, dann wird in Deutschland der neue
Bundestag gewihlt. Bei der Wahl zum 19. Deutschen Bundestag am 24.
September 2017 werden nach Angaben des Statistischen Bundesamtes etwa
61,5 Millionen Deutsche die Qual der Wahl haben, davon 31,7 Millionen
Frauen und 29,8 Millionen Minner. Doch die Richtungsentscheidung im
bevolkerungsreichsten Land der Eurozone léisst die Mehrzahl der Biirger
trotz des TV-Duells der Spitzenkandidaten bislang noch kalt. Das war vor
ein paar Monaten in den Niederlanden und Frankreich ganz anders.

Dabei ist der genaue Ausgang der Wahl noch ziemlich offen. Immerhin 42 Parteien
nehmen an der Wahl teil. Die moglichen Optionen stehen seit Wochen und Monaten im
Fokus: Wie geht es aus, wer geht mit wem ein Biindnis ein? Gibt es diesmal Jamaika,
Schwarz-Griin, Schwarz-Gelb oder doch wieder GroKo? Tatsichlich gibt es eine ganze
Reihe moglicher Koalitionen, was - je nach Konstellation - Einfluss auf die kiinftige
Wirtschaftspolitik und die Finanzmirkte haben kann.

Klar ist: Die wirtschaftliche Zukunft des Landes wiirde unter einer Grofen Koalition mit
Bundeskanzlerin Merkel an der Spitze anders aussehen als etwa bei einer Rot-Rot-
Griinen Regierung. Das verdeutlicht auch ein Blick in die Wahlprogramme der Parteien.
So will die CDU/CSU die Einkommensteuer generell senken und eine
Finanztransaktionssteuer einfiihren, wihrend die SPD nur kleine und mittlere
Einkommen entlasten, GroBverdiener stiarker belasten und die Mietpreisbremse
verscharfen will.



Liberalisierung oder Regulierung?

Ebenfalls eine Senkung der Abgabenlast haben sich die Griinen auf die Fahnen
geschrieben, wihrend die Linke nach eigener Aussage fiir Alternativen zum
Kapitalismus kiampft und die Finanzmirkte beschrianken will. Die AfD dagegen ist fiir
die Aufthebung von Klimaschutzabkommen und tritt flir den Austritt aus der
Wihrungsunion ein, wihrend die FDP fiir mehr Eigenverantwortung und
Liberalisierung steht.

Der Ausgang der Bundestagswahl wird somit auch fiir Sparer und Anleger entscheidend
sein. Gerade die unterschiedlichen Steuerpline der Parteien haben zum Teil gravierende
Auswirkungen auf die Hohe des zur Verfiigung stehenden Haushaltseinkommens. Diese
Differenzen konnen sich nach der Wahl spiirbar im Portemonnaie der Biirger
bemerkbar machen. Doch auch die Finanzmarkttransaktionssteuer, die einige der
Parteien fordern, wiirde Auswirkungen fiir Anleger haben. Sie soll nach Aussagen ihrer
Beflirworter kurzfristige Spekulation verteuern und weniger attraktiv machen.

Politische Borsen haben kurze Beine

Es mag deshalb reizvoll erscheinen, mogliche Wahlausginge schon vorher im Portfolio
zu berticksichtigen. Doch davon rate ich Anlegern dringend ab. Zum einen ist der
Ausgang solcher Wahlen kaum serits zu prognostizieren und zum anderen reagieren
Borsen, wenn iiberhaupt, nur kurzfristig. ,Politische Borsen haben kurze Beine" heifit
nicht von ungefiihr eine bekannte Borsenweisheit.

Das bedeutet aber nicht, dass Anleger die Hande in den SchoB legen und alles, was da
kommt, einfach hinnehmen sollten. Doch Hektik oder sogar Panik sind ein schlechter
Ratgeber. Anleger sollten ihr Portfolio vielmehr langfristig ausrichten, am besten mit
professioneller Unterstiitzung durch unabhingige Finanzplaner. Und politische
Ereignisse wie Wahlen im besten Fall als Anlass nehmen, um die strategische
Ausrichtung zu iiberpriifen.

Denn ohne Zweifel hat die Politik in den vergangenen Jahren immer mal wieder die
Finanzmirkte auf Trab gehalten. SchlieBlich gab es eine ganze Reihe folgenschwerer
Entscheidungen: das Brexit-Votum, die Wahl des neuen US-Prisidenten sowie die
Wahlen in den Niederlanden und Frankreich. Und bei jeder dieser Entscheidungen
wurde im Vorfeld viel iiber den potenziellen Ausgang und die moglichen Folgen
spekuliert,

Langfristige Portfolio-Ausrichtung entscheidend

Das Portfolio aber vorab kurzfristig darauf auszurichten, bringt Anlegern unter dem
Strich nichts. Warum, das zeigt die jiingste Erfahrung. Zum einen gingen insbesondere
das Brexit-Votum und die US-Wahlen anders aus als erwartet. Zum anderen war die
Reaktion der Borse, wenn es liberhaupt zu einer kam, nur kurzfristiger Natur. Anders
sieht es aus, wenn die Wahl vorbei ist. So kann es beispielsweise durchaus Sinn machen,
ein Portfolio angesichts eines US-Prasidenten Trump zu hinterfragen. Schlieflich
kiindigte dieser einerseits Steuererleichterungen und Ausgabenerhohungen an,
andererseits aber auch protektionistische Mallnahmen. Langfristig kann das, wenn es
umgesetzt wird, sehr wohl Auswirkungen auf die Kapitalmérkte haben.



Klar ist: Politische Entscheidungen haben immer auch Einfluss auf die gesamte
Finanzplanung. Deshalb ist die Bundestagswahl ein guter Anlass, einmal genauer iiber
die personliche Finanzplanung nachzudenken. Politische Rahmenbedingungen koénnen
sich dndern, und deshalb ist es sehr wichtig, das Portfolio regelmiiflig zu analysieren und
falls notig anzupassen.

Kosten und Nerven schonen

Mit Hilfe einer umfassenden Analyse der derzeitigen Vermogenssituation, der
Risikoeinstellung und einer Liquidititsrechnung sollten Anleger Losungsansatze
suchen, mit denen sie sich besser auf politische Entwicklungen vorbereiten konnen.
Professionelle Finanzplaner konnen hier die nétige Unterstiitzung bieten. Sie arbeiten
mit modernen Analysetools und kénnen so die Auswirkungen zu erwartender
grundlegender politischer Richtungsinderungen auf ein Portfolio analysieren. Und
darauf basierend Empfehlungen erarbeiten, ob und wie Anleger ihr Portfolio strategisch
anpassen sollten. Wer so vorgeht anstatt voreilig zu handeln, spart Kosten und Nerven.,



